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I. INTRODUCCION
Nuestra legislacion debe incentivar la inversién, no desalentarla.

Si nuestro legislador no regula o regula de manera deficiente los efectos juridicos de
una operacion financiera, entonces se generara una incertidumbre que aumentara los
costos de transaccion de dicha operacién en desmedro de su rentabilidad.

Precisamente, un supuesto no regulado en nuestra legislacion tributaria es la
incidencia de las diferencias de cambio ocasionadas por la conversibn de moneda
extranjera a moneda nacional en la determinacion de la renta obtenida por una
persona natural domiciliada en el pais por sus inversiones en valores mobiliarios
emitidos por empresas constituidas o establecidas en el exterior.

En el presente articulo, intentaremos dar una respuesta a este vacio legal partiendo de
lo dispuesto en otras disposiciones juridicas establecidas en nuestra legislacion
tributaria que regulan temas afines; sin embargo, alertamos que urge la dacion de
una regulacién expresa eficiente sobre este tema con el fin de fomentar la inversion.

Il. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Utilizaremos un ejemplo con el fin de describir el problema que analizaremos en el
presente articulo.

Jhan Palacios es una persona natural domiciliada en el Perd que, a través de una
sociedad agente de bolsa, compra y vende valores mobiliarios emitidos por personas
juridicas constituidas o establecidas en los Estados Unidos de Norteamérica (USA) que
cotizan Unicamente en la Bolsa de Nueva York (NYSE).

Analizaremos la compra y venta realizada por Jhan de diez acciones de General
Electric Company (GE), empresa constituida en USA, en un ejercicio gravable “X”.

El costo de adquisicion de Jhan de las diez acciones de GE en enero de “X” fue de US$
102.00 (precio de cotizacion burséatil de US$ 10.00 por cada valor mobiliario méas
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US$2.00 por costos incurridos con motivo de la compra de las acciones), mientras que
tales valores fueron vendidos luego de tres meses a un precio de US$ 122.00.

Teniendo en cuenta que el tipo de cambio utilizado para la conversion de moneda
extranjera a moneda nacional entre el momento de la compra y de la venta de las
acciones de GE en el ejercicio gravable “X” puede variar, podrian surgir estos dos
escenarios:

» Escenario de disminucidn del tipo de cambio: El tipo de cambio para la
conversion de ddlares a soles entre el momento de compra y venta disminuye.

Por ejemplo, al momento de la compra de las acciones de GE, el tipo de cambio
fue de S/ 1.50 por US$ 1.00, mientras que al momento de la venta este fue de S/
1.00 por US$ 1.00.

Bajo este primer escenario, podriamos tener dos resultados:
—  Primer resultado: Determino el resultado en dodlares y la renta o pérdida que

obtenga y luego la convierto a moneda nacional aplicando el tipo de cambio
vigente al momento de la venta.

La compra y venta de las diez acciones de GE generaria una utilidad de US$
20.00 (US$ 122.00 menos US$ 102.00) que, convertida a moneda nacional y
aplicando el tipo de cambio vigente al momento de la venta, significa una
utilidad de S/ 20.00.

— Seqgundo resultado: Determino el resultado en soles; para ello, aplico el tipo
de cambio vigente a la fecha de la compra para calcular el costo computable y
el tipo de cambio vigente a fecha de la venta para calcular el ingreso.

Si consideramos el tipo de cambio vigente al momento de la compra para
calcular el costo computable de las acciones de GE, tendriamos un costo
computable de S/ 153.00 (US$ 100.00 por la compra de diez acciones
aplicando un tipo de cambio de S/ 1.50 por cada ddélar cambiado mas la
conversion de US$ 2.00 a soles por “otros costos™?).

A su vez, si aplicamos el tipo de cambio vigente a fecha de la venta,
tendriamos un ingreso de S/ 122.00 (US$ 120.00 por la venta de diez
acciones con un tipo de cambio de S/ 1.00 por cada dolar cambiado y la
conversion de US$ 2.00 a soles por concepto de “otros costos”).

La diferencia entre el ingreso y el costo computable en soles generaria una
pérdida de S/ 31.00.

Notese que una misma operacidn puede tener resultados opuestos (utilidad o
pérdida) dependiendo de la forma en que se calcule.

» Escenario de incremento del tipo de cambio: El tipo de cambio para convertir
ddlares a soles del dia de la venta de las acciones es superior al tipo de cambio
del dia de la compra.

2 Tanto para el costo computable y el precio de venta de las acciones de GE, en los dos

escenarios propuestos hemos considerado los US$2.00 por costos incurridos con motivo de la
compra de las acciones.
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Al momento de la compra de las acciones de GE, por ejemplo, el tipo de cambio
era de S/ 1.00 por US$ 1.00 y, al momento de su venta, es de S/ 1.50 por US$
1.00.

Nuevamente, en este escenario podriamos tener dos resultados:
— Primer resultado: Determino el resultado en dodlares y la renta o pérdida que

obtenga y luego la convierto a moneda nacional aplicando el tipo de cambio
vigente al momento de la venta.

Se generaria una utilidad de US$ 20.00 por la compra y venta de las diez
acciones de GE que, convertida a moneda nacional y aplicando el tipo de
cambio vigente al momento de la venta, significa una utilidad de S/ 30.00.

— Seqgundo resultado: Determino el resultado en soles; para ello, aplico el tipo
de cambio vigente a la fecha de la compra para calcular el costo computable
Yy, a su vez, el tipo de cambio vigente a fecha de la venta para calcular el
ingreso.

Considerando el tipo de cambio vigente al momento de la compra, el costo
computable de las acciones seria S/ 102.00 (US$ 100.00 por la compra de
diez acciones con un tipo de cambio de S/ 1.00 por cada délar cambiado mas
el cambio de US$ 2.00 a soles por concepto de “otros costos”).

Ademas, tendriamos un ingreso de S/ 183.00 (US$ 120.00 por la venta de
diez valores mobiliarios con un tipo de cambio de S/ 1.50 por cada doélar
cambiado mas la conversion de US$ 2.00 por “otros costos”).

La resta entre el ingreso y costo computable en soles nos generaria una
utilidad de S/ 81.00.

Consecuentemente, aplicando el tipo de cambio de conversion vigente al
momento de la compra y venta de las acciones, se obtiene una utilidad por la
variacion en el precio de la acciéon (utilidad real de S/ 30.00) y, asimismo, una
utilidad por la variacion que se ha producido en el tipo de cambio (S/ 51.00).

Del ejemplo planteado, se puede apreciar que el tipo de cambio de moneda extranjera
a moneda nacional a utilizar es un aspecto fundamental para determinar la renta
obtenida por una persona natural domiciliada en el pais por sus inversiones en valores
mobiliarios emitidos por empresas constituidas en el exterior. Ante ello, la pregunta
es la siguiente: (Cémo debe determinar Jhan su IR? ¢(Debe aplicar Unicamente el tipo
de cambio vigente al momento de la venta de las acciones o el tipo de cambio vigente
al momento de la compra y de la venta?

En nuestra legislacién no existe ninguna respuesta expresa a tales preguntas. Sin
perjuicio de ello, a continuacién esbozaremos algunas respuestas.

I11l1. EFECTOS DE LAS DIFERENCIAS DE CAMBIO

El articulo 61 de la Ley del IR establece que “las diferencias de cambio originadas por
operaciones que fuesen objeto habitual de la actividad gravada y las que se produzcan
por razones de los créditos obtenidos para financiarlas, constituyen resultados
computables a efectos de la determinacion de la renta neta”.
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Como puede verse, el articulo 61 de la Ley del IR califica como resultados
computables para el calculo del IR a las ganancias o pérdidas por diferencias de
cambio, las cuales deben agregarse o deducirse de la renta neta.

Ahora, la pregunta que debemos hacernos es si dicho articulo es aplicable para la
determinacion de la renta neta obtenida por una persona natural domiciliada en el pais
por sus inversiones en valores mobiliarios emitidos por empresas constituidas o
establecidas en el exterior.

La respuesta categdrica a tal pregunta es no por las siguientes razones:
> El articulo 61 de la Ley del IR no es exigible a una persona natural domiciliada en

el pais que no se encuentra obligada a contabilizar sus inversiones en valores
mobiliarios emitidos por empresas constituidas o establecidas en el exterior

El articulo 61 de la Ley del IR sefiala que, a efectos de determinar el IR por
operaciones en moneda extranjera, se aplicaran las siguientes disposiciones:

“a) Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaran al tipo de
cambio vigente a la fecha de la operacion.

b) Las diferencias de cambio que resulten del canje de la moneda
extranjera por moneda nacional, se consideraran como ganancia o
como pérdida del ejercicio en que se efectla el canje.

c) Las diferencias de cambio que resulten de los pagos o cobranzas
por operaciones pactadas en moneda extranjera, contabilizadas en
moneda nacional, que se produzcan durante el ejercicio se
consideraran como ganancia o como pérdida de dicho ejercicio.

d) Las diferencias de cambio que resulten de expresar en moneda
nacional los saldos de moneda extranjera correspondientes a
activos y pasivos, deberan ser incluidas en la determinaciéon de la
materia imponible del periodo en el cual la tasa de cambio fluctua,
considerandose como utilidad o como pérdida

e) Derogado.
f) Derogado.

g) Las inversiones permanentes en valores en moneda extranjera se
registrardn y mantendran al tipo de cambio vigente de la fecha de
su adquisicion, cuando califiquen como partidas no monetarias”.
(Los subrayados son nuestros).

A su vez, el articulo 34 del Reglamento de la Ley del IR establece que las
siguientes normas son de aplicacién para efectos de la determinacion de la renta
por operaciones en moneda extranjera:

“a) La tenencia de dinero en moneda extranjera se incluye en el
concepto de activos a que se refiere el inciso d) del Articulo 61° de
la Ley.

b) Para efecto de lo dispuesto en el inciso d) y en el ultimo parrafo
del Articulo 61° de la Ley, a fin de expresar en moneda nacional
los saldos en moneda extranjera correspondientes a cuentas del
balance general, se debera considerar lo siguiente:
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1. Tratandose de cuentas del activo, se utilizara el tipo de cambio
promedio ponderado compra cotizacion de oferta y demanda
que corresponde al cierre de operaciones de la fecha del
balance general, de acuerdo con la publicacion que realiza la
Superintendencia de Banca, Seguros Yy Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones.

2. Tratdndose de cuentas del pasivo, se utilizar4d el tipo de
cambio promedio ponderado venta cotizacion de oferta y
demanda que corresponde al cierre de operaciones de la fecha
del balance general, de acuerdo con la publicacién que realiza
la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones.

Si la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones no publica el tipo de cambio
promedio ponderado compra y/o promedio ponderado venta
correspondiente a la fecha sefialada en el parrafo precedente,
se deberd utilizar el tipo de cambio que corresponda al cierre
de operaciones del ultimo dia anterior. Para este efecto, se
considera como dltimo dia anterior al ultimo dia respecto del
cual la citada Superintendencia hubiere efectuado Ila
publicacién correspondiente, aun cuando dicha publicacion se
efectle con posterioridad a la fecha de cierre del balance.

Para efecto de lo sefialado en los parrafos anteriores se
considerara la publicacién que la Superintendencia de Banca,
Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones
realice en su pagina web o en el Diario Oficial El Peruano.

c) Se considera inversiones permanentes a aquéllas destinadas a
permanecer en el activo por un periodo superior a un afio desde la
fecha de su adquisicién, a condicién que permanezca por dicho
periodo.

d) Cuando se formulen balances generales por periodos inferiores a
un afio se aplicara lo previsto en el inciso d) del Articulo 61° de la
Ley.

e) Se considera como operaciones en moneda extranjera a las
realizadas con valores en moneda nacional indexados al tipo de
cambio, emitidos por el Banco Central de Reserva del Perd”. (Los
subrayados son nuestros).

Notese que el articulo 61 de la Ley del IR y su norma reglamentaria hacen
referencia a la obligacion de “contabilizar”, “registrar” o “permanecer” activos,
pasivos y/o operaciones dentro de las cuentas contables, por lo que podemos
concluir que sus exigencias Unicamente podran cumplirse cuando el contribuyente
se encuentre obligado a llevar libros contables®. Por ende, los contribuyentes que

3  Esta ademas es la posicion de SUNAT en su Informe N°© 197-2006-SUNAT/2B0000, en el cual
concluye que:

“A mayor abundamiento, existen reglas establecidas tanto en el articulo 61° del TUO de la
Ley del Impuesto a la Renta como en el articulo 34° de su Reglamento que sdélo podran

I \ Asociacion Fiscal Internacional (IFA)

® Grupo Peruano



Ponencia Individual Subtema A JORNADAS

Jorge Moreno Garcia NACIONALES
DE TRIBUTACION

no tienen que llevar contabilidad se encuentran fuera del ambito de aplicacién del
articulo 61 de la Ley del IR y su norma reglamentaria.

Segun lo dispuesto en el articulo 65 de la Ley del IR, como regla, s6lo estan
obligados a registrar y llevar libros contables los perceptores de rentas de tercera
categoria. Por excepcion, los contribuyentes que en el ejercicio gravable anterior
0 en el curso de un ejercicio hubieran percibido rentas brutas de segunda
categoria que excedan las veinte Unidades Impositivas Tributarias, deberan llevar
un Libro de Ingresos, de acuerdo a lo sefialado por SUNAT.

Los ingresos obtenidos por una persona natural domiciliada en el pais por sus
inversiones en valores mobiliarios emitidos por empresas constituidas o
establecidas en el exterior, tal como lo explicaremos a detalle mas adelante,
generan rentas de fuente extranjera, las cuales no son categorizables, por lo que
tal persona no obtendra rentas ni de segunda ni de tercera categoria. Por ende,
dicha persona no esta obligada a contabilizar tales rentas y, por tanto, no le
resultara exigible lo dispuesto en el articulo 61 de la Ley del IR.

> Una persona natural domiciliada en el pais no estd obligada a determinar en
moneda nacional sus inversiones en valores mobiliarios emitidos por empresas
constituidas o establecidas en el exterior

No siendo aplicable al presente caso lo dispuesto en el articulo 61 de la Ley del IR,
entonces no hay ninguna norma en nuestra legislacion tributaria que obligue a las
personas naturales domiciliadas en el pais a determinar sus ingresos por
inversiones en empresas extranjeras en moneda nacional. Por ello, en este caso
se debe determinar el IR en moneda extranjera y sélo luego hacer la conversion
de lo determinado en moneda extranjera a moneda nacional.

En efecto, la Unica norma que podria ser utilizada como sustento en contra de lo
indicado en el parrafo anterior es el articulo 32 del Cdédigo Tributario, el cual
establece que: “El pago de la deuda tributaria se realizara en moneda nacional”
(el subrayado es nuestro). Sin embargo, consideramos que dicho articulo no
resulta aplicable al presente caso al hacer alusién al pago y no a la determinacion.

Una razén mas para no aplicar el articulo 32 del Cédigo Tributario al presente caso
es que el mismo se encuentra dentro del Capitulo Il del Titulo 111 del Libro Primero
del referido Cédigo, el cual regula los componentes de la deuda tributaria y su
pago, y no se encuentra dentro de los dispositivos legales relacionados a la
determinacién de la deuda tributaria, los cuales se encuentran en el Capitulo Il del
Titulo 11 del Libro Segundo del Cédigo Tributario.

> Las diferencias de cambio no deben formar parte de la determinacién de la renta
de fuente extranjera

Nuestra legislaciéon tributaria, en los articulos 9, 10, 11 y 12 de la Ley del IR,
establece los supuestos que generan rentas de fuente peruana. Sin embargo, no
existe ninguna disposiciéon en la legislacion peruana que defina cuales son los
supuestos que generan rentas de fuente extranjera. Siendo ello asi, se entiende
que califican como rentas de fuente extranjera todas aquellas que no califican
como rentas de fuente peruana.

observarse en tanto el contribuyente se encuentre obligado a llevar los libros contables que
permitan su aplicacion”.
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Por ende, con el fin de analizar si un ingreso por una operacion genera rentas de
fuente extranjera sera necesario analizar si dicha operacién se encuentra incluida
dentro de los supuestos establecidos en los articulos 9, 10, 11 y 12 de la Ley del
IR, ya que solo podra considerarse que esta genera ingresos de fuente extranjera
si no se encuentra en tales articulos.

Los ingresos obtenidos por una persona natural domiciliada en el pais por sus
inversiones en valores mobiliarios emitidos por empresas constituidas o
establecidas en el exterior no se encuentran comprendidos en ninguno de los
supuestos de ingresos regulados en los articulos 9, 10, 11 y 12 de la Ley del IR,
por lo que califican como rentas de fuente extranjera.

La calificaciéon de una renta como de fuente peruana o como de fuente extranjera
no es un tema menor porque, dependiendo de dicha calificacién, las reglas que
segun nuestra legislacion tributaria deben ser aplicadas a unas u otras son
distintas. Asi, a las rentas de fuente extranjera les resulta aplicable lo dispuesto
en el articulo 51 de la Ley del IR que analizaremos en las siguientes lineas.

El articulo 51 de la Ley del IR establece que “los contribuyentes domiciliados en el
pais sumaran y compensaran entre si los resultados que arrojen sus fuentes
productoras de renta extranjera, y Unicamente si de dichas operaciones resultara
una renta neta, la misma se sumard a la renta neta de fuente peruana
determinada de acuerdo con los articulos 49 y 50 de esta ley. En ningln caso se
computara la pérdida neta total de fuente extranjera, la que no es compensable a
fin de determinar el impuesto”. (Los subrayados son nuestros).

Del texto de la norma transcrita puede interpretarse que los resultados de fuente
extranjera a los que se refiere el articulo 51 de la Ley del IR son aquellos
derivados de las operaciones que realizan en el exterior los contribuyentes
domiciliados en el pais y que no generan rentas de fuente peruana, conclusién que
también resulta aplicable para las pérdidas que pudieran originar las mismas. Es
decir, la referida disposicién regula el tratamiento de los resultados derivados de
las distintas actividades que realizan los sujetos domiciliados y que son
susceptibles de generar rentas que puedan ser atribuidas a una fuente ubicada en
el exterior.

Asimismo, el articulo 51-A de la misma Ley sefiala que, para establecer la renta
neta de fuente extranjera, se deducira de la renta bruta los gastos necesarios
para producirla y mantener su fuente, agregando que —salvo prueba en contrario—
se presume que los gastos incurridos en el exterior han sido ocasionados por
rentas de fuente extranjera.

Por tanto, el supuesto contemplado en la norma citada esta referido a los “gastos”
vinculados con la generacidon de rentas de fuente extranjera y no comprende a
otro tipo de egresos o0 detrimentos que pudieran afectar la renta del
contribuyente®.

Surge la duda de si es posible atribuir los resultados por diferencia de cambio a
una fuente determinada. En otras palabras, si este tipo de resultados pueden ser
considerados de fuente peruana o de fuente extranjera, dependiendo de la

4 Diversa jurisprudencia del Tribunal Fiscal ha concluido que la naturaleza tributaria de las

diferencias de cambio no es la de un “gasto” sino la de un ajuste por la fluctuacién del valor
de la moneda nacional respecto del valor de la moneda en la cual han sido realizadas las
operaciones (Resoluciones N°s 6346-8-2014, 13866-4-2013 y 974-5-2012, entre otras).
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ubicacion que a su vez tengan las rentas, activos o pasivos de las cuales se
deriven.

Para resolver este cuestionamiento, resulta indispensable analizar la naturaleza de
las diferencias de cambio.

Con relacion a la naturaleza de las diferencias de cambio, cabe hacer referencia a
lo establecido por el Tribunal Fiscal en el Acuerdo de Sala Plena de fecha 20 de
abril de 2006, el cual constituye precedente de observancia obligatoria (recogido
en las Resoluciones N°s 2760-5-2006 y 01003-4-2008).

Conforme a este pronunciamiento, los resultados por diferencia de cambio
constituyen un “ajuste contable” y no ingresos o egresos susceptibles de integrar
la renta bruta gravable o disminuir la renta neta imponible, respectivamente.

Es mas, el Tribunal concluye que “la imputacién de las diferencias de cambio como
ganancias o pérdidas del ejercicio no solo constituyen una solucidon técnica
tendente a corregir o atenuar la distorsion que provoca la fluctuaciéon o volatilidad
de la moneda nacional en la determinacion de la utilidad comercial en el curso de
un periodo, sino que también permite mensurar el impacto (positivo o negativo)
de dicha volatilidad monetaria en el patrimonio de la empresa, el cual de revelarse
como un cambio de valor patrimonial positivo entre el comienzo y el fin de un
periodo determinara la existencia de un incremento patrimonial que sera
reconocido como renta neta del ejercicio, y de revelarse como un cambio de valor
negativo correspondera su reconocimiento como pérdida del ejercicio, de
conformidad con lo establecido en el articulo 61° de la ley”. (Los subrayados son
nuestros).

Por tanto, puede concluirse que las ganancias o pérdidas por diferencia de cambio
tienen su origen en la fluctuacion o volatilidad de la capacidad adquisitiva de la
moneda nacional en la que estd expresada la contabilidad del contribuyente, lo
que demuestra que es un factor exdgeno o ajeno a las actividades del
contribuyente (revaluacién o devaluacion de la moneda) la que origina un
incremento o detrimento patrimonial.

A partir de las premisas sefialadas, es posible sostener que los resultados por
diferencia de cambio no pueden ser atribuidos a una determinada fuente ubicada
en el pais o en el extranjero, en vista a que no tienen su origen en la realizacion
de las actividades u operaciones que se ejecutan en cualquiera de estas fuentes
sino que son producto de la disminucién o incremento de la capacidad adquisitiva
de la moneda en la que esta expresada la contabilidad del contribuyente.

En conclusién, consideramos que los resultados por diferencia de cambio no son
susceptibles de ser atribuidos a una determinada fuente, ya que estos constituyen
en si ajustes contables que efectla el contribuyente por mandato del articulo 61
de la Ley del IR para reflejar los efectos que ha tenido la variacion de la capacidad
adquisitiva de la moneda en su patrimonio expresado en su contabilidad.

Por lo indicado, la diferencia de cambio es un ajuste contable que no tiene la
naturaleza de “gasto” y, por lo tanto, no puede disminuir la renta bruta para
obtener la renta neta de fuente extranjera. Adicionalmente, teniendo en cuenta
que las personas naturales domiciliadas en el Perd con inversiones en valores
extranjeros no tienen que llevar contabilidad, ellas no se encontraran dentro del
mandato del articulo 61 de la Ley del IR, por lo que la diferencia de cambio no
debe tener ningun efecto al momento de determinar el IR por sus rentas de
fuente extranjera.
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IV. TIPO DE CAMBIO A UTILIZAR EN LA DETERMINACION DEL IR

Como apreciamos en el ejemplo planteado, surgen las siguientes dudas: ¢La utilidad
afecta al IR por la venta de las acciones de GE es la diferencia que hay entre los soles
a los cuales se produjo la venta de los valores menos los soles a los cuales se
adquirieron los valores? o; ¢la utilidad afecta al IR es la diferencia que hay en dodlares
entre los délares a los cuales se efectud la venta menos los doélares a los cuales se
efectldo la compra, multiplicada por el tipo cambio del dia de la venta?

Como hemos mencionado, no existe en nuestra legislacion tributaria una norma
especifica que regule cudl es la forma para determinar la renta afecta al IR obtenida
por una persona natural domiciliada en el Perd por sus rentas de fuente extranjera
generadas por la venta de valores emitidos en el exterior en un caso como el
planteado.

En nuestra opinién, la utilidad afecta al IR es la diferencia que hay en délares entre los
dolares a los cuales se efectud la venta menos los doélares a los cuales se efectlo la
compra, multiplicada por el tipo cambio del dia de la venta®.

De lo contrario, esto es, de considerarse el costo en soles (considerando el tipo de
cambio al momento de la adquisicion) versus el precio en soles (considerando el tipo
de cambio al momento de la venta) y comparar ambos importes para establecer la
utilidad bruta, evidentemente, el impacto del tipo de cambio influird en la ganancia —o
pérdida— de la fuente extranjera a ser obtenida, lo que, como hemos visto en el
acapite precedente, no debe suceder por no ser aplicable lo dispuesto en el articulo 61
de la Ley del IR.

Sustentamos nuestra posicion en las siguientes disposiciones tributarias que
aplicamos, de manera referencial, ante la ausencia de regulacién especifica para el
presente caso:

» El articulo 50 del Reglamento de la Ley del IR, el cual contiene normas para la
determinacién del impuesto a pagar por rentas en moneda extranjera.

Dicha norma sefiala lo siguiente:

“Articulo 50°.- IMPUESTO A PAGAR POR RENTAS EN MONEDA
EXTRANJERA

En el caso de contribuyentes no autorizados a llevar contabilidad en
moneda extranjera de acuerdo con el numeral 4 del articulo 87° del
Coédigo Tributario, el impuesto que corresponda a rentas en moneda
extranjera se pagara en moneda nacional conforme a las siguientes
normas:

a) La renta en moneda extranjera se convertira a moneda nacional al
tipo de cambio vigente a la fecha de devengo o percepciéon de la
renta, segun corresponda, de conformidad con el articulo 57° de la
Ley.

5 Esto significa que, en nuestra opinién en el ejemplo planteado, en ambos escenarios, el

primer resultado es el que se deberia utilizar para determinar la renta neta de fuente
extranjera de Jhan por la venta de sus acciones de GE.
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b) Se utilizara el tipo de cambio promedio ponderado compra
cotizacion de oferta y demanda que corresponde al cierre de
operaciones del dia de devengo o percepcion de la renta, de
acuerdo con la publicaciéon que realiza la Superintendencia de
Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones.

Si la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones no publica el tipo de cambio promedio
ponderado compra correspondiente a la fecha de devengo o percepciéon
de la renta, se debera utilizar el correspondiente al cierre de
operaciones del dltimo dia anterior. Para este efecto, se considera
como Uultimo dia anterior al dltimo dia respecto del cual la citada
Superintendencia hubiere efectuado la publicacién correspondiente,
aun cuando dicha publicacion se efectle con posterioridad a la fecha de
devengo o percepcion.

Para efecto de lo sefialado en los parrafos anteriores se considerara la
publicacion que la Superintendencia de Banca, Seguros Yy
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones realice en su pagina
web o en el Diario Oficial El Peruano”.

Como se observa, para el caso que nos ocupa, dicha disposicién alude a que la
renta en moneda extranjera se convertira a moneda nacional al tipo de cambio
vigente a la fecha de devengo o percepcion de la renta, segun corresponda, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 57 de la Ley del IR (esto es, segun el
criterio de imputacién que resulte aplicable, para el presente caso el relevante es
el criterio de lo percibido).

Como la norma alude a la conversion de la renta en moneda extranjera, podria
argumentarse que solamente se convierte a moneda extranjera la renta obtenida,
que en el presente caso seria la renta bruta resultante de la operacidon de venta
(precio de venta en ddélares menos costo en doélares). Esto es, la utilidad bruta
(renta bruta) se determina en la moneda de la transaccion (doélares), siendo que
ese monto (renta bruta) es el que se convierte a soles siguiendo la regla de tipo
de cambio que prevé la disposicidn transcrita (tipo de cambio promedio ponderado
compra). Ello, con la finalidad de determinar el impuesto a pagar.

Bajo esta primera perspectiva, no hay que convertir a soles el costo segun el tipo
de cambio vigente a la fecha de la adquisicion y compararlo con el precio de venta
en soles segun el tipo de cambio de la operacién de pago de precio. Esto es, el
efecto de tipo de cambio se elimina para los efectos de la consideracién de la
ganancia de capital o la pérdida de capital, lo que es correcto en el presente caso
teniendo en cuenta que el articulo 61 de la Ley del IR no resulta aplicable.

No obstante lo indicado, es posible afirmar que el articulo 50 del Reglamento de la
Ley del IR no debe ser aplicado ni de manera referencial para determinar el IR de
personas naturales domiciliadas en el Peru por la venta de valores emitidos por
empresas constituidas en el extranjero porque dicho articulo Unicamente es
aplicable para “el caso de contribuyentes no autorizados a llevar contabilidad en
moneda extranjera de acuerdo con el numeral 4 del articulo 87° del Cdédigo
Tributario”.

El numeral 4 del articulo 87 del Cédigo Tributario establece que los administrados
estan, de ser el caso, obligados a llevar libros y registros de contabilidad en
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castellano y/o expresados en moneda nacional, salvo que se trate de
contribuyentes que reciban y/o efectien inversion extranjera directa en moneda
extranjera, de acuerdo a los requisitos que se establezcan mediante Decreto
Supremo refrendado por el Ministerio de Economia y Finanzas, y que al efecto
contraten con el Estado, en cuyo caso podran llevar la contabilidad en délares de
los Estados Unidos de América.

Basandonos en lo dispuesto en el numeral 4 del articulo 87 del Cédigo Tributario,
es posible concluir que el articulo 50 del Reglamento de la Ley del IR Gnicamente
es aplicable para los contribuyentes que se encuentran obligados a llevar
contabilidad y que, a su vez, no han logrado la autorizacién para llevar tal
contabilidad en ddlares de los Estados Unidos de América.

Como hemos sustentado, las personas naturales domiciliadas en el Perd que
obtienen ingresos por su inversion en valores mobiliarios emitidos por empresas
del extranjero no deben llevar contabilidad, por lo que el articulo 50 del
Reglamento de la Ley del IR no les resultaria aplicable.

A pesar de ser interesante esta Ultima posicion, consideramos que el articulo 50
del Reglamento de la Ley del IR si resulta aplicable ante la ausencia de una norma
especifica para el presente caso, toda vez que permite lograr que la renta o
pérdida de fuente extranjera obtenida por una persona natural domiciliada en el
Peru no se vea afectada indebidamente por una diferencia en el tipo de cambio
que no debe afectarle.

» También sirve de apoyo a nuestra posicion (y aunque no es directamente
aplicable) lo dispuesto por las normas reglamentarias de nuestra Ley del IR
previstas para el calculo de la retencibn a efectuar por las instituciones de
compensacion y liquidacion de valores (CAVALI), cuando se trata de la ganancia
de capital obtenida en la enajenacion, redencidén o rescate de valores en moneda
extranjera.

En efecto, el inciso j) del articulo 39-E del Reglamento de la Ley del IR establece
que, para determinar el importe de la retencion del IR que debe realizar CAVALI
por operaciones en moneda extranjera (tanto por sujetos domiciliados como por
no domiciliados) que sean liquidadas por dicha institucion, la renta o pérdida en
moneda extranjera se convertira a moneda nacional al tipo de cambio promedio
ponderado compra, cotizacion de oferta y demanda, publicado por Ila
Superintendencia de Banca y Seguros y Administradora Privada de Fondo de
Pensiones (SBS) en su pagina web o en el Diario Oficial ElI Peruano,
correspondiente al cierre de operaciones del ultimo dia anterior a aquél en que se
realiza la liquidacién en efectivo (i.e. pago) o, en su defecto, el dltimo publicado
por dicha entidad.

Se observa entonces que bajo dicha normativa especifica, y cuando CAVALI media
como agente de retencién, lo que se debe convertir a moneda nacional es la renta
(esto es, la ganancia de capital calculada en délares), a una fecha preestablecida
dictada por la norma, y no los componentes de la transaccion (costo y precio de
venta) segun sus respectivas fechas de generacion.

Por lo indicado, la determinacion de la renta de fuente extranjera obtenida por
una persona domiciliada en el Peru por sus inversiones en valores mobiliarios
emitidos por empresas no domiciliadas deberia hacerse, en nuestra opinion,
siguiendo los siguientes pasos:
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— Primer paso: Se debe determinar la renta o pérdida en moneda extranjera.

Esto significa restar del valor de mercado de la accion en ddlares (valor de
transaccion o valor de cotizacion en la NYSE, lo que sea mayor) su costo
computable (costo de adquisiciéon) en délares obteniendo una renta o pérdida
en délares.

— Segundo paso: Conversion de la renta o pérdida en dodlares obtenida a
moneda nacional.

Para esta conversion, se utilizara el tipo de cambio promedio ponderado
compra, cotizacion de oferta y demanda, publicado por la SBS en su pagina
web o en el Diario Oficial ElI Peruano, correspondiente al cierre de operaciones
del dia de percepcioén de la renta.

La renta obtenida luego de cumplir con los dos pasos indicados sera la renta de fuente
extranjera sobre la cual debera tributar la persona natural domiciliada en el pais. Por
otro lado, de generarse una pérdida de fuente extranjera, esta serd compensable con
las ganancias (con excepciones como las pérdidas originadas en paises o territorios de
baja o nula imposicion).

V. CONCLUSION

La incidencia de las diferencias de cambio ocasionadas por la conversién de moneda
extranjera a moneda nacional en la determinacion de la renta obtenida por una
persona natural domiciliada en el pais por sus inversiones en valores mobiliarios
emitidos por empresas constituidas en el exterior no se encuentra regulada en nuestra
legislacion.

Esta ausencia de regulacion genera incertidumbre, por lo que urge regular el presente
tema, mas adn cuando el Estado Peruano debe incentivar la inversiébn en valores
mobiliarios.

La nueva regulacidon deberia considerar que las personas naturales domiciliadas en el
Peri no deben ver afectadas sus rentas o pérdidas por sus inversiones en valores
mobiliarios emitidos por empresas extranjeras por un factor exégeno como lo es la
diferencia de cambio. Por ello, la Ley del IR y su Reglamento deberian establecer
expresamente que en tales inversiones corresponde, primero, determinar la renta o
pérdida de fuente extranjera en moneda extranjera y, luego, convertir dicha renta o
pérdida de moneda extranjera a moneda nacional.

El problema que hemos analizado en el presente articulo es solamente uno de tantos
que tiene nuestra regulaciéon vigente de rentas de fuente extranjera, por lo que ya es
hora de modificar y perfeccionar tal regulacién convirtiéndola en una herramienta de
impulso a la inversiéon en el extranjero de los contribuyentes domiciliados en el Peru.

Lima, mayo de 2018.
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